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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3368.70  -1.28  -0.04  

深证成指 10643.82  -5.26  -0.05  

沪深 300 3919.36  -12.94  -0.33  

中小 100 6652.20  15.06  0.23  

创业板指 2139.90  -5.58  -0.26  

科创 50 1029.05  -2.64  -0.26  

香港恒生 23483.32  139.07  0.60  

恒生中国 8654.26  38.21  0.44  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3757.70  -15.43  -0.41  

中证 500 5948.50  1.55  0.03  

中证 800 4255.72  -10.08  -0.24  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3916.20  -3.16  -0.33  

IF 下月 3912.60  -6.76  -0.35  

IF 季后 3891.80  -27.56  -0.32  

IF 半年 3843.40  -75.96  -0.33  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 42454.79  -132.71  -0.31  

纳斯达克 17899.01  -372.85  -2.04  

日经 225 38027.29  246.75  0.65  

英国 FTSE 8689.59  25.79  0.30  

德国 DAX 22839.03  -270.76  -1.17  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 104.2099  -0.0969  -0.09  

美元中间价 7.1754  -0.0034  -0.05  

欧元/美元 1.0791  -0.0010  -0.09  

美元/日元 149.9100  -0.7810  -0.52  

英镑/美元 1.2943  0.0020  0.15  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3026.60  0.70  0.02  

布伦特原油 73.35  0.96  1.33  

LME 铜 9907.00  -187.50  -1.86  

LME 铝 2605.00  -3.00  -0.12  

CBOT小麦 535.50  -7.75  -1.43  

CBOT玉米 451.50  -6.25  -1.37  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

横盘整理 小幅收跌 

周三（3月 26日）大盘横盘整理，小幅收跌。截至收

盘，上证综指收于 3368.7 点，下跌 0.04%；深成指收

于 10643.82点，下跌 0.05%；科创 50下跌 0.26%；创

业板指下跌 0.26%，万得全 A 成交额共 11802 亿元，

较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 22 个上涨，其中综

合、农林牧渔及汽车涨幅较大，而银行、有色金属及

钢铁则跌幅居前。概念方面，鸡产业、工业母机及稀

土等指数表现活跃。       

海外市场综述 

美国三大股指全线收跌，英伟达跌超 5% 

周三（3月 26日），美国三大股指全线收跌，道指跌

0.31%，标普 500 指数跌 1.12%，纳指跌 2.04%。英伟

达跌超 5%，领跌道指。万得美国科技七巨头指数跌

2.82%。中概股多数上涨，世纪互联涨近 5%。 

新闻精要  

1. 何立峰与美贸易代表格里尔举行视频通话 

2. 全国碳排放权交易市场迎来首次扩围 

3. 教育部印发《全国校外教育培训监管与服务综合平

台应用管理办法》 

4. 上海：到 2027 年本市智算云产业规模力争突破

2000 亿元 

5. 三大交易所发审全线启动，IPO 市场释放回暖信号 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

横盘整理 小幅收跌 

  市场综述 

周三（3月 26日）大盘横盘整理，小幅收跌。截至收盘，上证综指收于

3368.7点，下跌 0.04%；深成指收于 10643.82点，下跌 0.05%；科创 50下跌

0.26%；创业板指下跌 0.26%，万得全 A成交额共 11802亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30个中信一级行业有 22个上涨，其中综合、农林牧渔及汽车

涨幅较大，而银行、有色金属及钢铁则跌幅居前。概念方面，鸡产业、工业母

机及稀土等指数表现活跃。      

                

  驱动因素 

中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰应约与美国贸易代表格里尔举

行视频通话，就双边经贸领域重要问题坦诚、深入交换意见。中方就美以芬太

尼为由对华加征关税、有关 301调查以及拟出台“对等”关税等表达严正关切。

双方认为保持稳定的中美经贸关系符合两国利益，同意就彼此关心的问题继续

保持沟通。 

当日 A股市场共 3548只个股上涨，1669只下跌，174 只持平。其中，248

只个股涨超 5%，50只个股跌超 5%；92只个股涨停，12只个股跌停。特朗普加

征汽车关税，或影响短期市场情绪。 
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新闻精要 

何立峰与美贸易代表格里尔举行视频通话 

央视新闻报道，3月 26日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰应

约与美国贸易代表格里尔举行视频通话。双方围绕落实今年 1月 17日中美两

国元首通话达成的重要共识，就双边经贸领域重要问题坦诚、深入交换意见。

中方就美以芬太尼为由对华加征关税、有关 301调查以及拟出台“对等”关税

等表达严正关切，希望美方尽快回到通过平等协商解决双方关切的轨道上来。

美方表示，双方坦诚对话很重要，可增进相互理解，有助于解决出现的问题。

双方认为保持稳定的中美经贸关系符合两国利益，同意就彼此关心的问题继续

保持沟通。 

 

全国碳排放权交易市场迎来首次扩围 

香港万得通讯社报道，生态环境部发布《全国碳排放权交易市场覆盖钢铁、

水泥、铝冶炼行业工作方案》，这标志着全国碳排放权交易市场首次扩大行业

覆盖范围。此次扩围后，全国碳排放权交易市场预计将新增 1500家重点排放

单位，覆盖全国二氧化碳排放总量占比将达到 60%以上，覆盖的温室气体种类

扩大到二氧化碳、四氟化碳和六氟化二碳三类。 

 

教育部印发《全国校外教育培训监管与服务综合平台应用管理办法》 

人民财讯 3月 26日电，近日，教育部印发《全国校外教育培训监管与服

务综合平台应用管理办法》，《办法》明确全国平台功能定位，推进大规模应

用。强调全国平台是全国统一的校外培训公共服务平台，通过一网（官方网站）

三端（家长端 APP、机构端 APP和管理端 APP）为校外培训全流程监管和服务

提供技术支撑。支持家长学生通过全国平台选课、支付、退费、评价、投诉，

维护自身合法权益。支持培训机构按照政策要求和技术标准直接入驻或系统接

入全国平台，通过全国平台介绍、展示、售卖相关课程和服务。支持主管部门
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依托全国平台开展预收费监管、风险预警、执法监督等工作，提升校外培训监

管数智化水平。 

 

上海：到 2027 年本市智算云产业规模力争突破 2000 亿元 

人民财讯 3月 26日电，上海市经济和信息化委员会印发《上海市关于促

进智算云产业创新发展的实施意见（2025—2027年）》的通知，到 2027年，

本市智算云产业规模力争突破 2000 亿元，云边端协同、产业链条完备的生态

体系基本形成。智算规模力争达到 200EFLOPS，其中自主可控算力占比超 70%；

打造若干综合型智算云平台和一批垂直型智算云平台，形成一批智算云标杆应

用；培育 1-2家战略型企业和 20家高成长企业，吸引国内外头部云商在沪扩

大投资。 

 

三大交易所发审全线启动，IPO 市场释放回暖信号 

香港万得通讯社报道，三大交易所发审全线启动，IPO 市场释放回暖信号。

北交所召开年内首场上市委会议，交大铁发首发过会；本月以来已有 4家企业

上会。受理端，3月以来 IPO新增受理企业数量已增至 5 家。注册端，多家企

业从提交注册到获得注册批文，用时不足 10天。分析人士指出，当前 A股 IPO

呈现“结构性恢复”特征，审核重启但增量有限，效率提升且硬科技企业优先

推进。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，今年前 2 个月我国电信业务收入累计完成 2950亿

元，同比增长 0.9%；电信业务总量增长 7.6%。截至 2月末，三家基础电信企

业的固定互联网宽带接入用户总数达 6.75亿户，比上年末净增 493.6万户。 

英国 2月 CPI意外降温，当月 CPI 同比升 2.8%，市场预期为持平于 3%。

当月零售物价指数升幅也低于市场预期。货币市场增加对英国央行降息的押注。 

美国2月耐用品订单初值环比升 0.9%，预期下降1%，前值上修至增长 3.3%。
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不含国防和飞机的耐用品订单则下降 0.3%，为四个月来首次下降。 

越南宣布将削减对包括液化天然气、汽车等在内的部分美国产品的关税，

并决定批准星链卫星互联网服务在该国试运行，以争取避免美国关税的打击。 

澳大利亚 2月加权 CPI同比升 2.4%，此前市场预期为持平于 2.5%。经济

学家指出，澳大利亚通胀告一段落，但澳洲联储或推迟至 5月降息。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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