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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3335.75  -15.56  -0.46  

深证成指 10504.33  -103.00  -0.97  

沪深 300 3887.31  -27.86  -0.71  

中小 100 6570.50  -77.34  -1.16  

创业板指 2103.70  -24.51  -1.15  

科创 50 1022.71  -6.76  -0.66  

香港恒生 23119.58  -307.02  -1.31  

恒生中国 8516.55  -89.96  -1.05  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3728.92  -27.16  -0.72  

中证 500 5857.77  -58.26  -0.98  

中证 800 4213.03  -33.25  -0.78  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3883.80  -3.51  -0.64  

IF 下月 3880.20  -7.11  -0.65  

IF 季后 3858.60  -28.71  -0.65  

IF 半年 3811.00  -76.31  -0.68  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 42001.76  417.86  1.00  

纳斯达克 17299.29  -23.70  -0.14  

日经 225 35617.56  -1502.77  -4.05  

英国 FTSE 8582.81  -76.04  -0.88  

德国 DAX 22163.49  -298.03  -1.33  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 104.1921  0.1585  0.15  

美元中间价 7.1782  0.0030  0.04  

欧元/美元 1.0816  -0.0013  -0.12  

美元/日元 149.9795  0.1400  0.09  

英镑/美元 1.2917  -0.0022  -0.17  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3157.40  43.10  1.38  

布伦特原油 74.71  1.95  2.68  

LME 铜 9690.00  -104.50  -1.07  

LME 铝 2538.50  -9.00  -0.35  

CBOT小麦 537.50  9.25  1.75  

CBOT玉米 457.75  4.50  0.99  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

探底回升 回调延续 

周一（3月 31日）大盘探底回升，延续回调。截至收

盘，上证综指收于 3335.75 点，下跌 0.46%；深成指

收于 10504.33 点，下跌 0.97%；科创 50 下跌 0.66%；

创业板指下跌 1.15%，万得全 A成交额共 12433亿元，

较前一日略有上升。 

行业方面，30个中信一级行业有 4个上涨，其中家电、

通信及银行涨幅居前，而综合金融、综合及消费者服

务则跌幅较大。概念方面，近端次新股、算力租赁及

东数西算等指数表现活跃。               

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一 

周一（3月 31日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指涨 1%，标普 500 指数涨 0.55%，纳指跌 0.14%。沃

尔玛涨超 3%，宣伟涨逾 2%，领涨道指。万得美国科技

七巨头指数跌 0.27%，特斯拉跌超 1%，亚马逊跌逾 1%。

中概股多数下跌，硕迪生物跌超 12%，路特斯科技跌

逾 11%。。 

新闻精要  

1. 《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《朝着建

成科技强国的宏伟目标奋勇前进》 

2. 中国 3 月官方制造业 PMI 为 50.5 

3. 中办、国办印发《关于健全社会信用体系的意见》 

4. 住建部发布国家标准《住宅项目规范》 

5. 欧洲央行行长：美国关税政策将使欧洲走向“经济

独立” 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 

每日晨报 
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国内市场 

探底回升 回调延续 

  市场综述 

周一（3月 31日）大盘探底回升，延续回调。截至收盘，上证综指收于

3335.75点，下跌 0.46%；深成指收于 10504.33点，下跌 0.97%；科创 50下跌

0.66%；创业板指下跌 1.15%，万得全 A成交额共 12433亿元，较前一日略有上

升。 

行业方面，30个中信一级行业有 4个上涨，其中家电、通信及银行涨幅居

前，而综合金融、综合及消费者服务则跌幅较大。概念方面，近端次新股、算

力租赁及东数西算等指数表现活跃。   

                

  驱动因素 

国家统计局公布数据显示，3月份，我国制造业 PMI、非制造业 PMI和综

合 PMI分别为 50.5%、50.8%和 51.4%，比上月上升 0.3、0.4 和 0.3个百分点，

均连续两个月上升。其中，建筑业 PMI 连续 2个月环比上升，创 2024年 6月

以来的新高。 

当日 A股市场共 1295只个股上涨，4027只下跌，71 只持平。其中，131

只个股涨超 5%，314只个股跌超 5%；42只个股涨停，48 只个股跌停。PMI 连

续两个月上升，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《朝着建成科技强国的宏伟目标奋勇前进》 

新华社北京 3月 31日电 4月 1 日出版的第 7期《求是》杂志将发表中共

中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《朝着建成科技强国

的宏伟目标奋勇前进》。 

文章强调，科技兴则民族兴，科技强则国家强。党的十八大以来，党中央

深入推动实施创新驱动发展战略，提出加快建设创新型国家的战略任务，确立

2035年建成科技强国的奋斗目标，不断深化科技体制改革，充分激发科技人员

积极性、主动性、创造性，有力推进科技自立自强，我国科技事业取得历史性

成就、发生历史性变革。 

文章指出，在新时代科技事业发展实践中，我们不断深化规律性认识，积

累了许多重要经验。主要是：坚持党的全面领导，坚持走中国特色自主创新道

路，坚持创新引领发展，坚持“四个面向”的战略导向，坚持以深化改革激发

创新活力，坚持推动教育科技人才良性循环，坚持培育创新文化，坚持科技开

放合作造福人类。这些经验弥足珍贵，必须长期坚持并在实践中不断丰富发展。 

文章指出，中国式现代化要靠科技现代化作支撑，实现高质量发展要靠科

技创新培育新动能。必须充分认识科技的战略先导地位和根本支撑作用，锚定

2035年建成科技强国的战略目标，加强顶层设计和统筹谋划，加快实现高水平

科技自立自强。我们要建成的科技强国，必须具备以下基本要素：一是拥有强

大的基础研究和原始创新能力，持续产出重大原创性、颠覆性科技成果。二是

拥有强大的关键核心技术攻关能力，有力支撑高质量发展和高水平安全。三是

拥有强大的国际影响力和引领力，成为世界重要科学中心和创新高地。四是拥

有强大的高水平科技人才培养和集聚能力，不断壮大国际顶尖科技人才队伍和

国家战略科技力量。五是拥有强大的科技治理体系和治理能力，形成世界一流

的创新生态和科研环境。 

文章指出，要以“十年磨一剑”的坚定决心和顽强意志，只争朝夕、埋头

苦干，一步一个脚印把建成科技强国的战略目标变为现实。第一，充分发挥新

型举国体制优势，加快推进高水平科技自立自强。完善党中央对科技工作集中

统一领导的体制，充分发挥市场在科技资源配置中的决定性作用，更好发挥政

府各方面作用，加强国家战略科技力量建设，提高基础研究组织化程度。第二，
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扎实推动科技创新和产业创新深度融合，助力发展新质生产力。融合的基础是

增加高质量科技供给，融合的关键是强化企业科技创新主体地位，融合的途径

是促进科技成果转化应用。第三，全面深化科技体制机制改革，充分激发创新

创造活力。深化科技管理体制改革，统筹各类创新平台建设，加强创新资源统

筹和力量组织。完善区域科技创新布局，改进科技计划管理，加快健全符合科

研活动规律的分类评价体系和考核机制，完善科技奖励、收入分配、成果赋权

等激励制度。第四，一体推进教育科技人才事业发展，构筑人才竞争优势。深

化教育科技人才体制机制一体改革，加快培养造就一支规模宏大、结构合理、

素质优良的创新型人才队伍。坚持以科技创新需求为牵引，把加快建设国家战

略人才力量作为重中之重，突出加强青年科技人才培养。第五，深入践行构建

人类命运共同体理念，推动科技开放合作。深入践行国际科技合作倡议，积极

融入全球创新网络，共同应对气候变化、粮食安全、能源安全等全球性挑战，

让科技更好造福人类。 

文章指出，建设科技强国，是全党全国的共同责任。要树立雄心壮志，鼓

足干劲、发愤图强、团结奋斗，朝着建成科技强国的宏伟目标奋勇前进！ 

 

中国 3 月官方制造业 PMI 为 50.5 

香港万得通讯社报道，中国 3月官方制造业 PMI为 50.5，前值 50.2；综

合 PMI产出指数为 51.4，前值 51.1，表明我国企业生产经营活动总体扩张加

快。 

中国 3月官方非制造业 PMI为 50.8，环比上升 0.4个百分点，非制造业扩

张步伐有所加快。 

 

中办、国办印发《关于健全社会信用体系的意见》 

香港万得通讯社报道，中办、国办印发《关于健全社会信用体系的意见》

提出，要构建覆盖各类主体的社会信用体系。对自然人开展信用评价，只用作

守信主体提供激励政策，不得将个人私密信息纳入信用评价。对被列入严重失

信主体名单的，在股票债券发行等方面依法依规予以限制或禁止。 
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住建部发布国家标准《住宅项目规范》 

香港万得通讯社报道，住建部发布国家标准《住宅项目规范》，并明确将

于今年 5月 1日起施行。规范规定了新建住宅建筑层高不低于 3米，4层及以

上住宅设置电梯；提高墙体和楼板隔声性能；提高户门、卫生间门的通行净宽；

提高阳台等临空处栏杆高度；要求公共移动通信信号覆盖到公共空间和电梯轿

厢内；要求空调室外机安装在专用平台；规定了不同气候区供暖、空调设施设

置要求等。 

 

欧洲央行行长：美国关税政策将使欧洲走向“经济独立” 

新华社巴黎 3月 31日电 欧洲中央银行行长拉加德 3 月 31日在法国公共

电台的节目上表示，美国总统特朗普拟实施的新一轮关税政策将使欧洲走向

“经济独立”。 

拉加德说，“这是我们必须共同决定将命运更好地掌握在自己手中的时刻，

我认为这是走向独立的一步”。她特别呼吁欧洲应在国防、能源、金融和数字

等领域走向“独立”。 

拉加德强调：“贸易战只会带来输家。”据欧洲央行估计，美国关税政策

或导致欧元区国内生产总值（GDP）在第一年下降 0.3%，而如果欧洲采取报复

措施，欧元区 GDP将下降 0.5%。此外，对于关税争端或推高欧洲通胀的风险，

拉加德表示欧洲央行将持谨慎态度。 

特朗普 3月 26日在白宫签署公告，宣布对进口汽车加征 25%关税，自 4

月 3日起执行。英国《金融时报》的报道说，此举意味着特朗普政府发起的贸

易战显著升级。 

欧洲汽车制造商协会数据显示，2024年欧盟对美新车出口总额下降 4.6%

至 384.63亿欧元，但美国仍是欧盟汽车最大出口市场。 
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全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，美国 3月达拉斯联储制造业指数从 2月份的-8.3

大幅下降至-16.3，远低于市场预期的-12。3月芝加哥 PMI 从 45.5升至 47.6，

市场预期 45.2。 

德国 3月 CPI初值同比升 2.2%，预期升 2.2%，2月终值升 2.3%；环比升

0.3%，预期升 0.4%，2月终值升 0.4%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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