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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3348.44  12.69  0.38  

深证成指 10503.66  -0.68  -0.01  

沪深 300 3887.68  0.38  0.01  

中小 100 6568.47  -2.03  -0.03  

创业板指 2101.88  -1.82  -0.09  

科创 50 1024.38  1.66  0.16  

香港恒生 23206.84  87.26  0.38  

恒生中国 8537.34  20.79  0.24  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3725.52  -3.40  -0.09  

中证 500 5892.85  35.08  0.60  

中证 800 4219.91  6.88  0.16  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3884.20  -3.48  0.01  

IF 下月 3879.60  -8.08  -0.02  

IF 季后 3859.60  -28.08  0.03  

IF 半年 3812.00  -75.68  0.03  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 41989.96  -11.80  -0.03  

纳斯达克 17449.89  150.60  0.87  

日经 225 35624.48  6.92  0.02  

英国 FTSE 8634.80  51.99  0.61  

德国 DAX 22539.98  376.49  1.70  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 104.2263  0.0342  0.03  

美元中间价 7.1775  -0.0007  -0.01  

欧元/美元 1.0792  -0.0024  -0.22  

美元/日元 149.6215  -0.3580  -0.24  

英镑/美元 1.2922  0.0005  0.04  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3148.50  -1.80  -0.06  

布伦特原油 74.51  -0.26  -0.35  

LME 铜 9692.50  -17.50  -0.18  

LME 铝 2504.50  -28.50  -1.13  

CBOT 小麦 540.00  3.00  0.56  

CBOT 玉米 460.25  3.00  0.66  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

A 股 4 月开门红 

周二（4 月 1 日）大盘缩量反弹，走势分化。截至收

盘，上证综指收于 3348.44 点，上涨 0.38%；深成指

收于 10503.66 点，下跌 0.01%；科创 50 上涨 0.16%；

创业板指下跌 0.09%，万得全 A成交额共 11528亿元，

较前一日略有下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 20 个上涨，其中医

药、国防军工、电力及公用事业涨幅居前，而家电、

汽车及计算机则跌幅较大。概念方面，动物保健精选、

创新药及 CRO等指数表现活跃。                   

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，强生公司跌超 7% 

周二（4 月 1 日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.03%，标普 500 指数涨 0.38%，纳指涨 0.87%。

强生公司跌超 7%，默克跌近 3%，领跌道指。万得美国

科技七巨头指数涨 1.43%，特斯拉涨超 3%，微软涨近

2%。中概股多数上涨，禾赛科技涨超 17%，名创优品

涨逾 3%。  

新闻精要  

1. 金融监管总局等三部门印发《银行业保险业科技金

融高质量发展实施方案》 

2. 3 月财新中国制造业 PMI 升至 51.2，为四个月来最

高 

3. 国资委：超前布局、梯次培育未来产业，加快培育

首批启航企业 

4. 工信部：1-2 月规模以上电子信息制造业增加值同

比增长 10.6% 

5. 王毅：中俄关系有利于推进世界多极化 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

每日晨报 
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国内市场 

A 股 4 月开门红 

➢  市场综述 

周二（4月 1日）大盘缩量反弹，走势分化。截至收盘，上证综指收于 3348.44

点，上涨 0.38%；深成指收于 10503.66 点，下跌 0.01%；科创 50上涨 0.16%；

创业板指下跌 0.09%，万得全 A成交额共 11528亿元，较前一日略有下降。 

行业方面，30个中信一级行业有 20个上涨，其中医药、国防军工、电力

及公用事业涨幅居前，而家电、汽车及计算机则跌幅较大。概念方面，动物保

健精选、创新药及 CRO等指数表现活跃。   

                

➢  驱动因素 

金融监管总局等三部门联合发布《银行业保险业科技金融高质量发展实施

方案》，提出要加大科技信贷投放力度等 20条措施，加大金融对科技创新重

点领域和薄弱环节的支持力度。《方案》还提出，支持保险公司发起设立私募

证券基金，投资股市并长期持有。 

当日 A股市场共 3854只个股上涨，1406只下跌，132 只持平。其中，293

只个股涨超 5%，61只个股跌超 5%；66 只个股涨停，21只个股跌停。特朗普“对

等关税”即将落地，市场或将谨慎观望。 
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新闻精要 

金融监管总局等三部门印发《银行业保险业科技金融高质量发展实施方案》 

香港万得通讯社报道，金融监管总局等三部门印发《银行业保险业科技金

融高质量发展实施方案》。其中提出，鼓励银行加大科技型企业信用贷款和中

长期贷款投放，灵活设置贷款利率定价和利息偿付方式。引导保险公司围绕技

术研发、成果转化及其应用推广、知识产权运用保护等关键环节，针对研发损

失、设备损失、专利保护等重点领域，提供与科技型企业生命周期阶段相适应、

覆盖科技创新活动全流程的保险产品。 

 

3 月财新中国制造业 PMI 升至 51.2，为四个月来最高 

财新网报道，随着春节效应等因素的影响基本消退，3月中国制造业景气

度加速扩张，录得近四个月来最佳表现。 

4月 1日公布的 3月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得 51.2，较 2

月上升 0.4个百分点，创 2024年 12 月来新高，显示制造业生产经营活动继续

加快扩张。 

国家统计局近日公布的 3月制造业 PMI上行 0.3个百分点至 50.5，连续两

个月位于扩张区间，并录得 12个月以来新高。 

从财新中国制造业 PMI分项数据看，制造业供需维持扩张态势。3月生产

指数在扩张区间微升至近四个月来最高，新订单指数小幅下行但仍高于临界点。

分品类看，消费品新订单表现尤为强劲，中间品和投资品亦录得温和增长。与

总体需求扩张放缓相比，出口加速扩张，当月新出口订单指数在扩张区间升至

2024年 5月来最高。受访企业反映，国际市场需求回升及客户基数扩大是出口

增长的主因。 

 

国资委：超前布局、梯次培育未来产业，加快培育首批启航企业 

香港万得通讯社报道，国务院国资委党委日前在《民主与法制》周刊发表
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署名文章表示，超前布局、梯次培育未来产业。推动国有企业进一步加强统筹

谋划，联合研究型大学、中国科学院、中国工程院、中国科协等共同开展技术

预见和发展态势研判；加快培育首批启航企业，推动国有企业紧盯能够催生全

新产品、商业模式、产业业态，有望引发产业变革拐点的技术，依托载人航天、

深海深地等重大工程，打造一批有市场、有竞争力的产品和服务，努力抢占未

来发展制高点。 

 

工信部：1-2月规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6% 

香港万得通讯社报道，工信部披露，2025年 1—2月，我国电子信息制造

业生产增长较快，出口持续回升，效益有所下滑，投资增速小幅回落，行业整

体发展态势良好。1—2月，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6%，

增速分别比同期工业、高技术制造业高 4.7个和 1.5个百分点。 

主要产品中，微型计算机设备产量 4700万台，同比增长 7.2%；手机产量

2.17亿台，同比下降 6.1%，其中智能手机产量 1.62亿台，同比下降 6.8%；集

成电路产量 767 亿块，同比增长 4.4%。规模以上电子信息制造业累计实现出口

交货值同比增长 5.9%，较 2024年提高 3.7个百分点。 

规模以上电子信制造业实现营业收入 2.32万亿元，同比增长 9.2%；营业

成本 2.06万亿元，同比增长 9.6%；实现利润总额 387 亿元，同比下降 9.4%；

营业收入利润率为 1.67%。电子信息制造业固定资产投资同比增长 9.6%，较

2024年回落 2.4 个百分点，比同期工业投资增速低 1.9个百分点，比同期高技

术制造业投资增速高 9.6个百分点。 

 

王毅：中俄关系有利于推进世界多极化 

香港万得通讯社报道，当地时间 2025年 4月 1日，中共中央政治局委员、

外交部长王毅在应邀对俄罗斯进行正式访问期间接受了“今日俄罗斯”国际媒

体集团专访。 

在回答记者关于中俄关系的问题时，王毅表示，中俄互为最大邻国，都是

世界大国和联合国安理会常任理事国，都对维护世界和平发展负有特殊责任。
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两国在习主席和普京总统战略引领下不断深化战略协作伙伴关系，完全符合历

史发展逻辑，也具有强大内生动力；有利于双方和睦相处、彼此成就，也有利

于推动世界多极化和国际关系民主化。 

王毅说，当前的中俄关系有三大特质：一是世代友好，永不为敌。中俄关

系是在不断总结历史经验和汲取过去教训基础上走向成熟的。两国领导人以长

远政治眼光作出了“结束过去、开辟未来”的历史性决定。《中俄睦邻友好合

作条约》确立的“世代友好，永不为敌”为双方在更高层次的战略合作提供了

坚实法律基础。亲望亲好，邻望邻安。两国基于对彼此的正确战略认知，找到

了符合共同利益的长远相处之道。70 多年携手走来，中俄关系已凝聚起坚实的

互信、深厚的底蕴、充实的内涵和强大的韧性。 

二是平等相待，合作共赢。上世纪 90年代初，两国确定了平等互利、优

势互补的合作原则。进入 21世纪后，合作共赢原则成为指导两国开展各领域

务实合作的基本遵循。双方顺应时代进步方向，相互照顾对方合理关切，不断

深化全方位合作，做大共同利益蛋糕。经过几十年发展和经营，中俄关系的内

涵和外延都得到极大丰富和扩展，“高大上”和“接地气”的合作交相融合，

为两国人民带来了实实在在的好处，也让世界分享到中俄合作的巨大红利。 

三是不结盟、不对抗、不针对第三方。中俄这样具有全球影响的大国和邻

国，无论结盟还是对抗，都不符合两国和两国人民的根本和长远利益。中俄关

系坚持不结盟、不对抗、不针对第三方，既不对世界上任何国家构成威胁，更

不受任何第三方的干扰和影响，不仅是当代新型大国关系的典范，更是动荡变

革世界中的重要稳定力量。“三不”原则是国际关系史上的创举，也是两国关

系发展的必然选择。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，美国 3月 ISM制造业 PMI由前值 50.3下滑至 49，

陷入萎缩区间，同时也低于预期的 49.5。价格指数上升 7 点至 69.4，连续第

二个月大涨，并创 2022年 6月以来的新高。工厂订单和就业指标均低迷，凸

显特朗普关税对美国经济的影响。 

欧元区 2月 CPI初值同比放缓至 2.2%，环比升 0.6%，均符合市场预期。

服务业通胀延续回落趋势，3月该数据从 3.7%降至 3.4%。欧元区 2月失业率下
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滑至 6.1%，创下纪录新低，市场预期持平于 6.2%。市场押注欧央行本月再度

降息的可能性在 80%左右。 

美国 2月 JOLTS职位空缺 756.8 万人，低于市场预期，前值从 774万人修

正为 776.2万人。分析人士指出，美国 2月份职位空缺数减少，但裁员人数保

持稳定，表明美国劳动力市场只是温和放缓。 

日本央行调查显示，由于美国加征关税措施令企业担忧，日本一季度大型

制造企业景气判断指数为 12，较去年第四季度下降 2点，为四个季度以来首次

恶化。 

韩国 3月出口额同比增长 3.1%，进口额同比增长 2.3%。半导体出口同比

增长 11.9%，逼近 2022年创下的出口纪录。汽车出口连续两个月回升。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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