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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3374.87  5.63  0.17  

深证成指 10288.08  -13.07  -0.13  

沪深 300 3896.26  5.65  0.15  

中小 100 6370.78  -17.30  -0.27  

创业板指 2062.26  -2.45  -0.12  

科创 50 1009.68  -1.55  -0.15  

香港恒生 23108.27  -441.19  -1.87  

恒生中国 8386.21  -173.02  -2.02  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3740.93  3.58  0.10  

中证 500 5781.67  -12.01  -0.21  

中证 800 4205.95  2.28  0.05  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3892.00  -4.26  0.18  

IF 下月 3851.00  -45.26  -0.05  

IF 季后 3783.20  -113.06  -0.09  

IF 半年 3745.00  -151.26  -0.12  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 42140.43  -269.67  -0.64  

纳斯达克 19010.08  301.74  1.61  

日经 225 38183.26  539.00  1.43  

英国 FTSE 8602.92  -2.06  -0.02  

德国 DAX 23638.56  72.02  0.31  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 100.9827  -0.8313  -0.82  

美元中间价 7.1991  -0.0075  -0.10  

欧元/美元 1.1185  0.0097  0.87  

美元/日元 147.4910  -0.9820  -0.66  

英镑/美元 1.3305  0.0129  0.98  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3254.50  26.50  0.82  

布伦特原油 66.60  1.64  2.52  

LME 铜 9599.50  79.00  0.83  

LME 铝 2490.00  10.00  0.40  

CBOT小麦 517.75  2.50  0.49  

CBOT玉米 442.50  -5.50  -1.23  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

窄幅震荡 走势分化 

周二（5月 13日）大盘窄幅震荡，走势分化。截至收

盘，上证综指收于 3374.87 点，上涨 0.17%；深成指

收于 10288.08 点，下跌 0.13%；科创 50 下跌 0.15%；

创业板指下跌 0.12%，万得全 A成交额共 13260亿元，

较前一日略有下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 19 个行业收涨，其

中银行、医药及建筑涨幅居前，而国防军工、计算机

及机械则跌幅较大。概念方面，离境退税、宠物经济

及基因检测等指数表现活跃。       

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，英伟达涨超 5% 

周二（5月 13日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.64%，标普 500 指数涨 0.72%，纳指涨 1.61%。

联合健康集团跌近 18%，默克跌超 4%，领跌道指。万

得美国科技七巨头指数涨 2.02%，英伟达涨超 5%，特

斯拉涨近 5%。中概股涨跌不一，世纪互联跌逾 11%。 

新闻精要  

1. 习近平出席中拉论坛第四届部长级会议开幕式并

发表主旨讲话 

2. 外交部回应中美经贸及芬太尼问题：责任在美国 

3. 国务院关税税则委员会公布公告调整对原产于美

国的进口商品加征关税措施 

4. 四川印发《支持低空经济发展的若干政策措施》 

5. 美国 4 月未季调 CPI 同比上涨 2.3%，连续第三个月

低于预期 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

窄幅震荡 走势分化 

  市场综述 

周二（5月 13日）大盘窄幅震荡，走势分化。截至收盘，上证综指收于

3374.87点，上涨 0.17%；深成指收于 10288.08点，下跌 0.13%；科创 50下跌

0.15%；创业板指下跌 0.12%，万得全 A成交额共 13260亿元，较前一日略有下

降。 

行业方面，30个中信一级行业有 19个行业收涨，其中银行、医药及建筑

涨幅居前，而国防军工、计算机及机械则跌幅较大。概念方面，离境退税、宠

物经济及基因检测等指数表现活跃。            

                

  驱动因素 

国家主席习近平出席中拉论坛第四届部长级会议开幕式并发表主旨讲话。

习近平强调，当前，世界百年变局加速演进，多重风险交织叠加，各国唯有团

结协作，才能维护世界和平稳定，促进全球发展繁荣。关税战、贸易战没有赢

家，霸凌霸道只会孤立自身。中方愿同拉方携手启动团结工程、发展工程、文

明工程、和平工程、民心工程，共谋发展振兴，共建中拉命运共同体。 

当日 A股市场共 1941只个股上涨，3234只下跌，216 只持平。其中，160

只个股涨超 5%，84只个股跌超 5%；71只个股涨停，16只个股跌停。中美博弈

或将曲折反复，关注宏观金融数据相机而动。 
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新闻精要 

习近平出席中拉论坛第四届部长级会议开幕式并发表主旨讲话 

香港万得通讯社报道，习近平在中拉论坛第四届部长级会议开幕式的主旨

讲话中提出，当前，世界百年变局加速演进，多重风险交织叠加，各国唯有团

结协作，才能维护世界和平稳定，促进全球发展繁荣。关税战、贸易战没有赢

家，霸凌霸道只会孤立自身。中国同拉美和加勒比国家都是全球南方重要成员，

独立自主是我们的光荣传统，发展振兴是我们的天然权利，公平正义是我们的

共同追求。面对地缘政治和阵营对抗暗流涌动，单边主义、保护主义逆流滋长，

中方愿同拉方携手启动五大工程，共谋发展振兴，共建中拉命运共同体。 

 

外交部回应中美经贸及芬太尼问题：责任在美国 

香港万得通讯社报道，中美是否计划讨论美方以芬太尼为由对华征收的特

别关税？外交部回应：中方多次表明，芬太尼是美国的问题，不是中国的问题，

责任在美国自身。美方无视中方的善意，对中国无理加征芬太尼关税，这严重

冲击中美在禁毒领域的对话与合作，也严重损害中方利益。美方如果真心想同

中方合作，就应该停止对华抹黑推责，以平等、尊重、互惠的方式同中方对话。 

 

国务院关税税则委员会公布公告调整对原产于美国的进口商品加征关税措施 

据财政部网站 13日消息，为落实中美经贸高层会谈的重要共识，根据《中

华人民共和国关税法》、《中华人民共和国海关法》、《中华人民共和国对外

贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院批准，国务院关税税则委员

会公布公告，自 2025年 5月 14日 12 时 01分起，调整《国务院关税税则委员

会关于对原产于美国的进口商品加征关税的公告》（税委会公告 2025年第 4

号）规定的加征关税税率，由 34%调整为 10%，在 90天内暂停实施 24%的对美

加征关税税率。自 2025年 5月 14日 12时 01分起，停止实施《国务院关税税

则委员会关于调整对原产于美国的进口商品加征关税措施的公告》（税委会公
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告 2025年第 5 号）和《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口

商品加征关税措施的公告》（税委会公告 2025年第 6号）规定的加征关税措

施。 

本次中美大幅降低双边关税水平，符合两国生产者和消费者的期待，有利

于中美两国经贸往来，有利于全球经济。 

 

四川印发《支持低空经济发展的若干政策措施》 

人民财讯 5月 12日电，四川省发展和改革委员会、四川省经济和信息化

厅等印发《支持低空经济发展的若干政策措施》，其中提出，支持加快建设通

用机场。对新建、改扩建 A类通用机场项目，按照项目可行性研究报告批复估

算投资的 10%给予省级财政性资金一次性补助。其中，新建项目按照涉藏地区、

39个欠发达县域、其他地区，最高补助金额分别不超过 3500 万元、3000万元、

2500万元（同时属于涉藏地区和欠发达县域的，就高补助标准）；改扩建项目

最高补助金额不超过 500万元。 

 

美国 4 月未季调 CPI 同比上涨 2.3%，连续第三个月低于预期 

香港万得通讯社报道，美国 4月未季调 CPI同比上涨 2.3%，连续第三个月

低于预期，为自 2021年 2月以来的最低水平；核心 CPI同比持平于 2.8%，符

合市场预期。美国总统特朗普利用低于预期的通胀报告再次向美联储主席施压，

要求鲍威尔尽快下调利率。交易员继续押注美联储于 9月首次降息、10月第二

次降息。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，商务部数据显示，截至 5月 11 日，2025年汽车以

旧换新补贴申请量达 322.5万份，其中汽车报废更新 103.5 万份，置换更新 219

万份。自 2024 年汽车以旧换新政策实施以来，累计补贴申请量已突破 1000万

份。 
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中国汽车工业协会公布的数据显示，今年 1至 4月份，我国汽车产销量分

别完成 1017.5 万辆和 1006万辆，同比分别增长 12.9%和 10.8%。其中，新能

源汽车产销量分别完成 442.9万辆和 430万辆，同比分别增长 48.3%和 46.2%，

新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 42.7%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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