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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3403.95  29.08  0.86  

深证成指 10354.22  66.14  0.64  

沪深 300 3943.21  46.95  1.21  

中小 100 6407.77  36.99  0.58  

创业板指 2083.14  20.88  1.01  

科创 50 1013.77  4.09  0.41  

香港恒生 23640.65  532.38  2.30  

恒生中国 8593.07  206.86  2.47  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3783.87  42.94  1.15  

中证 500 5799.12  17.45  0.30  

中证 800 4246.85  40.89  0.97  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3943.00  -0.21  1.31  

IF 下月 3907.40  -35.81  1.46  

IF 季后 3841.40  -101.81  1.54  

IF 半年 3803.40  -139.81  1.56  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 42051.06  -89.37  -0.21  

纳斯达克 19146.81  136.73  0.72  

日经 225 38128.13  -55.13  -0.14  

英国 FTSE 8585.01  -17.91  -0.21  

德国 DAX 23527.01  -111.55  -0.47  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 101.0655  0.0828  0.08  

美元中间价 7.1956  -0.0035  -0.05  

欧元/美元 1.1175  -0.0010  -0.09  

美元/日元 146.7600  -0.7310  -0.50  

英镑/美元 1.3262  -0.0043  -0.32  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3180.70  -67.10  -2.07  

布伦特原油 65.85  -0.78  -1.17  

LME 铜 9606.50  7.00  0.07  

LME 铝 2528.50  38.50  1.55  

CBOT小麦 524.75  7.50  1.45  

CBOT玉米 444.75  2.25  0.51  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

量价齐升 震荡上扬 

周三（5月 14日）大盘量价齐升，震荡上扬。截至收

盘，上证综指收于 3403.95 点，上涨 0.86%；深成指

收于 10354.22 点，上涨 0.64%；科创 50 上涨 0.41%；

创业板指上涨 1.01%，万得全 A成交额共 13499亿元，

较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 25 个行业收涨，其

中非银金融、综合金融及交通运输涨幅较大，而国防

军工、机械及家电则跌幅居前。概念方面，保险精选、

离境退税及炒股软件等指数表现活跃。       

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，英伟达涨超 4% 

周三（5月 14日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.21%，标普 500 指数涨 0.1%，纳指涨 0.72%。

默克跌超 4%，安进跌逾 3%，领跌道指。万得美国科技

七巨头指数涨 1.57%，英伟达、特斯拉涨超 4%。中概

股多数上涨，腾讯音乐涨超 15%，大健云仓涨逾 5%。 

新闻精要  

1. 加快构建科技金融体制 中国七部门联合发布政策

举措 

2. 4月末中国社融规模存量 424.0万亿元，同比增 8.7% 

3. 中方暂停 17 家美国实体不可靠实体清单措施 

4. 美国调整对华加征关税 

5. 特朗普访问卡塔尔 两国签署多项合作协议 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 

邮箱：penghong@crsec.com.cn/ 

 zhongzheyuan@crsec.com.cn 
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国内市场 

量价齐升 震荡上扬 

  市场综述 

周三（5月 14日）大盘量价齐升，震荡上扬。截至收盘，上证综指收于

3403.95点，上涨 0.86%；深成指收于 10354.22点，上涨 0.64%；科创 50上涨

0.41%；创业板指上涨 1.01%，万得全 A成交额共 13499亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30个中信一级行业有 25个行业收涨，其中非银金融、综合金

融及交通运输涨幅较大，而国防军工、机械及家电则跌幅居前。概念方面，保

险精选、离境退税及炒股软件等指数表现活跃。            

                

  驱动因素 

央行发布数据显示，4月末，我国社会融资规模存量同比增长 8.7%，M2

余额同比增长 8%，较上月增速加快。今年前四个月，人民币贷款增加 10.06

万亿元，社会融资规模增量 16.34万亿元。4月，企业新发放贷款平均利率约

3.2%，比上月低约 4个基点，保持历史低位水平。 

当日 A股市场共 2328只个股上涨，2816只下跌，247 只持平。其中，188

只个股涨超 5%，31只个股跌超 5%；91只个股涨停，10只个股跌停。大盘重上

3400点，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

加快构建科技金融体制 中国七部门联合发布政策举措 

中新网北京 5月 14日电 记者 5 月 14日从科技部获悉，为做好科技金融

大文章，构建与科技型企业全生命周期融资需求相适应的多元化、接力式金融

服务体系，科技部、中国人民银行、金融监管总局、中国证监会、国家发展改

革委、财政部、国务院国资委联合发布《加快构建科技金融体制 有力支撑高

水平科技自立自强的若干政策举措》。 

该政策举措聚焦服务于国家重大科技战略部署，着力构建同科技创新相适

应的科技金融体制，加强对国家重大科技任务和科技型中小企业的金融支持，

重点围绕创业投资、货币信贷、资本市场、科技保险支持科技创新，加强财政

政策引导，健全科技金融统筹推进机制以及完善科技金融生态等七个方面内容，

凝练了 15项科技金融政策举措。 

其中，发挥创业投资支持科技创新生力军作用，发挥“国家创业投资引导

基金”支持科技创新作用、鼓励发展私募股权二级市场基金(S基金)、支持创

业投资和产业投资发债融资等。发挥货币信贷支持科技创新的重要作用，优化

科技创新与技术改造再贷款等结构性货币政策工具、鼓励银行探索长周期科技

创新贷款绩效考核方案、推动政策性银行支持科技发展等。 

发挥资本市场支持科技创新的关键枢纽作用，优先支持取得关键核心技术

突破的科技型企业上市融资、研究制定提升区域性股权市场对科技型中小企业

服务能力的政策文件、建立债券市场“科技板”等。发挥科技保险支持创新的

“减震器”和“稳定器”作用，制定科技保险高质量发展的意见、探索以共保

体方式开展重点领域科技保险风险保障、开展重大技术攻关风险分散机制试点、

鼓励险资参与国家重大科技任务等。 

加强财政政策对科技金融的引导和支持，用好用足贷款贴息、风险补偿等

财政工具支持企业科技创新，持续实施科技创新专项担保计划，落实好天使投

资、创业投资相关税收政策等。央地联动推进全国科技金融工作，推动区域科

技金融创新实践、开展科技金融政策先行先试、推广创新积分制、区域科技金

融实施成效评价等。打造科技金融开放创新生态，建立健全科技金融统筹推进

机制、推动科技金融开放合作、拓宽科技型企业跨境融资渠道等。 

据介绍，这份最新政策举措的出台，将有效统筹创业投资、货币信贷、资
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本市场、科技保险等科技金融工具，推动更多金融资源进入科技创新领域，引

导金融资本更多投早、投小、投长期、投硬科技，切实破解金融支持科技创新

堵点难点问题，实现科技金融“破题”。 

下一步，联合发布政策举措的七部门将做好组织实施，进一步完善工作机

制，加强统筹协调和宣传解读，共同推动各项措施落实落细，为实现高水平科

技自立自强和建设科技强国提供有力的金融支撑。 

 

4 月末中国社融规模存量 424.0 万亿元，同比增 8.7% 

央行发布数据显示，4月末，我国社会融资规模存量同比增长 8.7%，M2

余额同比增长 8%，较上月增速加快。今年前四个月，人民币贷款增加 10.06

万亿元，社会融资规模增量 16.34万亿元。4月，企业新发放贷款平均利率约

3.2%，比上月低约 4个基点，保持历史低位水平。 

 

中方暂停 17家美国实体不可靠实体清单措施 

据商务部网站 5月 14日消息，商务部新闻发言人就暂停 17家美国实体不

可靠实体清单措施答记者问。 

有记者问：中美日内瓦经贸会谈联合声明中提到中方将暂停或取消自 2025

年 4月 2日起针对美国的非关税反制措施，请问在不可靠实体清单方面有什么

考虑？在出口管制管控名单方面又有什么考虑？ 

商务部新闻发言人表示，根据《中华人民共和国反外国制裁法》《不可靠

实体清单规定》及有关规定，不可靠实体清单工作机制于 2025年 4月 4日和 9

日，将 17家美国实体列入不可靠实体清单，禁止上述企业从事与中国有关的

进出口活动，以及在中国境内新增投资。为落实中美经贸高层会谈共识，自 2025

年 5月 14日起，暂停 4月 4日公告（不可靠实体清单工作机制〔2025〕7号）

相关措施 90天，暂停 4月 9日公告（不可靠实体清单工作机制〔2025〕8号）

相关措施。根据《不可靠实体清单规定》相关规定，国内企业可申请与上述实

体进行交易，不可靠实体清单工作机制将依法进行审核，对符合条件的申请予

以批准。 
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根据出口管制相关法律法规规定，商务部于 2025年 4月 4日和 9日分别

发布了第 21号和 22号公告，共将 28 家美国实体列入出口管制管控名单，禁

止向其出口两用物项。为落实中美经贸高层会谈的共识，决定自 2025年 5月

14日起，在 90 天内暂停上述相关措施。出口经营者如需向上述 28家实体出口

两用物项，应当根据《中华人民共和国两用物项出口管制条例》相关规定向商

务部提出申请；商务部将依法依规进行审查，符合规定的将准予许可。 

 

美国调整对华加征关税 

人民日报北京 5月 14日电 记者 14日从商务部获悉，根据美国白宫 5月

12日发布的《修改对等关税税率以反映与中华人民共和国会谈情况的行政令》，

美方已于美东时间 5月 14日凌晨 00：01撤销根据 2025年 4月 8日第 14259

号行政令和 2025年 4月 9日第 14266号行政令对中国商品(包括香港特别行政

区和澳门特别行政区商品)加征的共计 91%的关税，修改 2025 年 4月 2日第

14257号行政令对中国商品(包括香港特别行政区和澳门特别行政区商品)加征

的 34%的对等关税措施，其中 24%的关税暂停加征 90天，保留剩余 10%的关税。

同时，美方还下调或撤销对中国小额包裹(包括香港特别行政区小额包裹)加征

的关税，将国际邮件从价税率由 120%下调至 54%，撤销原定于 2025年 6月 1

日起将从量税由每件 100美元调增为 200美元的措施。 

鉴于美方根据中美经贸高层会谈共识撤销、暂停或调整有关对华加征关税，

中方相应调整有关关税和非关税对美反制措施。 

 

特朗普访问卡塔尔 两国签署多项合作协议 

央视新闻报道，当地时间 5月 14 日下午，美国总统特朗普访问卡塔尔期

间，双方签署了经贸、防务等领域的多项合作协议。 

特朗普表示，他与卡塔尔埃米尔（国家元首）塔米姆举行了 2个小时的闭

门会谈，围绕俄乌冲突、伊核谈判等地区和国际热点问题进行了讨论。 

当地时间 14日至 15日，特朗普对卡塔尔进行访问。 

白宫称美卡签署协议 预计将带来至少 1.2万亿美元的经济交流 



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     6 

当地时间 5月 14日，美国白宫发布声明称，美国总统特朗普与卡塔尔签

署了一项协议，预计将带来至少 1.2 万亿美元的经济交流。特朗普还宣布，美

卡之间已达成了总额超过 2435亿美元的经济协议，其中包括卡塔尔航空历史

性采购波音飞机和通用电气（GE）航空发动机的交易。 

声明说，卡塔尔航空公司与美国波音公司和美国通用电气-航空航天公司

签署价值 960亿美元的合同，购买多达 210架波音 787“梦想客机”和波音 777X

客机。 

声明还提到，美卡双方签署了一项意向声明，旨在进一步加强安全伙伴关

系，涵盖超过 380 亿美元的潜在投资内容，包括对乌代德空军基地的经费分担

支持，以及在空中防御和海上安全等方面的未来能力建设。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，今年一季度末，QFII持仓 A股数量达到 780余只，

合计持仓市值 1223.16亿元。QFII重仓股中，多只绩优股市盈率处于较低水平。

数据显示，今年一季度末 QFII持仓市值超 1亿元的股票中，2024年及 2025

年第一季度均实现盈利，截至 5月 14 日收盘，滚动市盈率（PE）低于 30倍的

股票有 57只。 

据券商中国统计，截至今年 4月末，14家银行理财公司合计规模达 23.58

万亿元，较今年 3月末增长 1.89万亿元，较今年年初增长 1.16万亿元，大幅

超出此前数年同月份增幅。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     7 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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