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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3367.46  -13.36  -0.40  

深证成指 10179.60  -6.85  -0.07  

沪深 300 3889.09  -18.11  -0.46  

中小 100 6337.62  15.65  0.25  

创业板指 2039.45  -3.80  -0.19  

科创 50 995.24  -5.73  -0.57  

香港恒生 23345.05  -108.11  -0.46  

恒生中国 8468.29  -41.38  -0.49  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3736.11  -17.64  -0.47  

中证 500 5715.85  0.55  0.01  

中证 800 4187.87  -14.41  -0.34  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3899.80  10.71  #DIV/0! 

IF 下月 3894.80  5.71  0.57  

IF 季后 3878.60  -10.49  1.85  

IF 半年 3830.40  -58.69  1.57  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 42654.74  331.99  0.78  

纳斯达克 19211.10  98.78  0.52  

日经 225 37753.72  -1.79  0.00  

英国 FTSE 8684.56  50.81  0.59  

德国 DAX 23767.43  71.84  0.30  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 100.9828  0.1632  0.16  

美元中间价 7.1938  -0.0025  -0.03  

欧元/美元 1.1163  -0.0023  -0.21  

美元/日元 145.6425  -0.0440  -0.03  

英镑/美元 1.3280  -0.0025  -0.19  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3205.30  -21.30  -0.66  

布伦特原油 65.33  0.80  1.24  

LME 铜 9447.50  -129.50  -1.35  

LME 铝 2481.50  -7.50  -0.30  

CBOT 小麦 524.75  -8.00  -1.50  

CBOT 玉米 443.00  -5.50  -1.23  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

探底回升 调整延续 

周五（5月 16 日）大盘探底回升，调整延续。截至收

盘，上证综指收于 3367.46 点，下跌 0.4%；深成指收

于 10179.6 点，下跌 0.07%；科创 50 下跌 0.57%；创

业板指下跌 0.19%，万得全 A 成交额共 11241 亿元，

较前一日略有下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 14 个行业收涨，其

中汽车、机械及商贸零售涨幅居前，而非银行金融、

食品饮料及综合金融则跌幅较大。概念方面，PEEK 材

料、一体化压铸及央企汽车等指数表现活跃。    

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨，联合健康集团涨超 6% 

周五（5月 16 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

0.78%，标普 500 指数涨 0.7%，纳指涨 0.52%。联合健

康集团涨超 6%，3M 公司涨近 3%，领涨道指。万得美

国科技七巨头指数涨 0.35%，特斯拉涨超 2%，谷歌涨

逾 1%。中概股多数上涨，小马智行涨近 14%，小牛电

动涨约 12%。 

新闻精要  

1. 中共中央 国务院印发《党政机关厉行节约反对浪费

条例》 

2. 央行行长潘功胜、金融监管总局局长李云泽、证监

会主席吴清出席首都金融工作座谈会 

3. 商务部公布对原产于美欧等地进口共聚聚甲醛反

倾销调查终裁 

4. 特朗普：美联储应尽早而不是推迟降息 

5. 美国失去最后一个 AAA 评级 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

每日晨报 
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国内市场 

探底回升 调整延续 

  市场综述 

周五（5月 16 日）大盘探底回升，调整延续。截至收盘，上证综指收于

3367.46 点，下跌 0.4%；深成指收于 10179.6 点，下跌 0.07%；科创 50 下跌

0.57%；创业板指下跌 0.19%，万得全 A成交额共 11241 亿元，较前一日略有下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 14 个行业收涨，其中汽车、机械及商贸

零售涨幅居前，而非银行金融、食品饮料及综合金融则跌幅较大。概念方面，

PEEK 材料、一体化压铸及央企汽车等指数表现活跃。                     

                

  驱动因素 

中共中央、国务院近日印发修订后的《党政机关厉行节约反对浪费条例》。

《条例》与时俱进完善党政机关经费管理、国内差旅、因公临时出国（境）、

公务接待、公务用车等规定，强化厉行勤俭节约、反对铺张浪费责任落实。其

中提出，公务用车实行政府集中采购，应当选用国产汽车，优先选用新能源汽

车。工作餐不得提供高档菜肴，不得提供香烟，不上酒。 

当日 A股市场共 3002 只个股上涨，2187 只下跌，202 只持平。其中，217

只个股涨超 5%，48 只个股跌超 5%；71 只个股涨停，13 只个股跌停。短期波动

不改中长期趋势，关注宏观数据相机而动。 
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新闻精要 

中共中央 国务院印发《党政机关厉行节约反对浪费条例》 

新华社北京 5月 18 日电 近日，中共中央、国务院印发了修订后的《党政

机关厉行节约反对浪费条例》（以下简称《条例》），并发出通知，要求各地

区各部门认真遵照执行。 

通知指出，《条例》修订坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指

导，坚持目标导向和问题导向相结合，与时俱进完善党政机关经费管理、国内

差旅、因公临时出国（境）、公务接待、公务用车、会议活动、办公用房、资

源节约等规定，强化厉行勤俭节约、反对铺张浪费责任落实，进一步拧紧党政

机关带头过紧日子的制度螺栓，对于深入贯彻中央八项规定精神、持续深化纠

治“四风”具有重要意义。 

通知要求，各地区各部门要从作风建设关系党的形象、关系人心向背、关

系党和国家事业成败的政治高度，认真抓好《条例》的学习宣传贯彻，推动各

级党政机关及其工作人员深刻领会《条例》精神，坚决落实《条例》各项规定，

扎实推进节约型机关建设，在全社会进一步营造浪费可耻、节约光荣的浓厚氛

围。各地区各部门在执行《条例》中的重要情况和建议，要及时报告党中央、

国务院。 

 

央行行长潘功胜、金融监管总局局长李云泽、证监会主席吴清出席首都金融工作座谈会 

香港万得通讯社报道，央行行长潘功胜、金融监管总局局长李云泽、证监

会主席吴清出席首都金融工作座谈会。潘功胜在会上表示，央行将支持北京打

造科技金融发展高地，推动北京人民币国际化继续走在全国前列。李云泽表示，

全力支持加强北京国家金融管理中心功能建设，更好促进首都经济社会高质量

发展。吴清表示，证监会将加快推进北交所服务创新型中小企业主阵地建设，

强化多层次市场功能发挥。 
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商务部公布对原产于美欧等地进口共聚聚甲醛反倾销调查终裁 

新华社北京 5月 18 日电 商务部 18 日发布公告，公布对原产于美国、欧

盟、台湾地区和日本的进口共聚聚甲醛反倾销调查的最终裁定。 

2024 年 5 月 19 日，商务部（以下称调查机关）发布公告，决定对原产于

美国、欧盟、台湾地区和日本的进口共聚聚甲醛进行反倾销立案调查。调查机

关最终认定，原产于美国、欧盟、台湾地区和日本的进口共聚聚甲醛存在倾销，

中国大陆共聚聚甲醛产业受到实质损害，而且倾销与实质损害之间存在因果关

系。 

根据《中华人民共和国反倾销条例》第三十八条规定，商务部向国务院关

税税则委员会提出征收反倾销税的建议，国务院关税税则委员会根据商务部的

建议作出决定，自 2025 年 5 月 19 日起，对原产于美国、欧盟、台湾地区和日

本的进口共聚聚甲醛征收反倾销税。 

共聚聚甲醛具有机械强度高、高耐疲劳性、高耐蠕变性等良好的力学综合

性能，可以部分替代铜、锌、锡、铅等金属材料，可直接用于或经改性后用于

汽车配件、电子电器、工业机械、日常用品、运动器械、医疗器具、管道管件、

建筑建材等领域。 

 

特朗普：美联储应尽早而不是推迟降息 

据路透社报道，当地时间 5月 17 日，美国总统特朗普在其社交平台“真

实社交”上发文敦促美联储降息，并对美联储主席鲍威尔进行批评。 

他写道：“几乎所有人的共识是，美联储应该尽早降息，而不是推迟降息。

‘太迟先生’鲍威尔，一个以‘太迟’闻名的人，可能会再次搞砸——但谁知

道呢？” 

当地时间 5月 7日，美联储第三次宣布维持利率在 4.25%至 4.50%的区间

不变。 

鲍威尔当天在新闻发布会上表示，“特朗普要求降息根本不会影响到美联

储的工作。在某些情况下今年降息是合适的，在某些情况下降息是不合适的，

不能自信地说知道合适的利率路径”。 

随后，特朗普表示，降息对经济就像是“喷气机的燃料”，但鲍威尔却不
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想给美国经济加油。他还抱怨称，鲍威尔“并不爱我”。 

之后，13 日，特朗普再次喊话鲍威尔，要求他“像欧洲和中国那样降低利

率”。 

 

美国失去最后一个 AAA 评级 

香港万得通讯社报道，5月 16 日，美股收盘后，穆迪评级公司（Moody’s 

Ratings）宣布将美国的信用评级从最高级别的 Aaa 下调至 Aa1。 

穆迪的这一决定这意味着美国已被三大评级机构全部降级。而此举也使外

界对美国作为全球最优质主权借款国的地位产生疑问。 

值得注意的是，此前标普全球和惠誉下调美国信用评级时，美股无一例外

都是大跌了一波。此次之后，市场也立即作出反应，美股主要指数期货下跌，

国债收益率攀升。 

此外，穆迪下调美国信用评级之际，正值共和党推动特朗普“美丽大法案”

关键时刻。市场人士点评称，“众所周知，华盛顿没有巧合这回事。” 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，《2025 中国卫星导航与位置服务产业发展白皮书》

发布。《白皮书》显示，2024 年我国以北斗为核心的卫星导航与位置服务产业

总体产值达到 5758 亿元人民币，同比增长 7.39％。截至 2024 年底，我国卫星

导航专利申请累计总量已突破 12.9 万件，同比增长 4.8%，继续保持全球领先。 

工信部公布数据，一季度，我国数字产业实现业务收入 8.5 万亿元，同比

增长 9.4%，增速较上年同期提升 4.4 个百分点。智能可穿戴设备、无人飞行器、

智能车载设备行业收入均实现两位数增长。 

金融监管总局公布数据显示，今年一季度末，商业银行不良贷款余额 3.4

万亿元，较上季末增加 1574 亿元；不良贷款率 1.51%，较上季末上升 0.01 个

百分点；流动性覆盖率为 146.2%，同比下降 4.63 个百分点。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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