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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 4117.95  -40.04  -0.96  

深证成指 14205.89  -94.18  -0.66  

沪深 300 4706.34  -47.53  -1.00  

中小 100 8547.18  -116.33  -1.34  

创业板指 3346.36  41.84  1.27  

科创 50 1509.40  1.76  0.12  

香港恒生 27387.11  -580.98  -2.08  

恒生中国 9317.09  -235.49  -2.47  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4615.93  -48.63  -1.04  

中证 500 8370.52  -147.32  -1.73  

中证 800 5338.51  -65.57  -1.21  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4710.00  3.66  -1.35  

IF 下月 4711.00  4.66  -1.53  

IF 季后 4699.80  -6.54  -1.50  

IF 半年 4655.00  -51.34  -1.52  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 48892.47  -179.09  -0.36  

纳斯达克 23461.82  -223.30  -0.94  

日经 225 53322.85  -52.75  -0.10  

英国 FTSE 10223.54  51.78  0.51  

德国 DAX 24538.81  229.35  0.94  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 97.1152  0.9509  0.99  

美元中间价 6.9678  -0.0093  -0.13  

欧元/美元 1.1851  -0.0112  -0.94  

美元/日元 154.7745  1.6240  1.06  

英镑/美元 1.3686  -0.0116  -0.84  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 4907.50  -447.30  -8.35  

布伦特原油 69.83  0.24  0.34  

LME 铜 13070.50  -547.50  -4.02  

LME 铝 3135.50  -83.00  -2.58  

CBOT 小麦 538.50  -3.00  -0.55  

CBOT 玉米 428.25  -2.50  -0.58  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

探底回升 走势分化 

周五（1月 30日）大盘探底回升，走势分化。截至收

盘，上证综指收于 4117.95 点，下跌 0.96%；深成指

收于 14205.89 点，下跌 0.66%；科创 50 上涨 0.12%；

创业板指上涨 1.27%，万得全 A成交额共 28624亿元，

较前一日有所上升。         

行业方面，30个中信一级行业有 6个上涨，其中通信、

农林牧渔及电子涨幅居前，而有色金属、钢铁及食品

饮料则跌幅较大。概念方面，光模块、生物育种及先

进封装等指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指小幅收跌 

当地时间 1月 30日，美国三大股指小幅收跌。截至收

盘，道琼斯工业平均指数跌 0.36%，标普 500 指数跌

0.43%，纳斯达克指数跌 0.94%。万得美国科技七巨头

指数下跌 0.32%。中概股多数下跌。 

新闻精要  

1. 中共中央政治局就前瞻布局和发展未来产业进行集

体学习，习近平发表重要讲话 

2. 《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《走好中

国特色金融发展之路，建设金融强国》 

3. 自然人按次纳税起征点提升至 1000 元 

4. 英国首相斯塔默访华，双方达成 12 项合作成果 

5. 特朗普称伊朗正“严肃地”与美国对话 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

探底回升 走势分化 

➢  市场综述 

周五（1月 30日）大盘探底回升，走势分化。截至收盘，上证综指收于

4117.95点，下跌 0.96%；深成指收于 14205.89点，下跌 0.66%；科创 50上涨

0.12%；创业板指上涨 1.27%，万得全 A成交额共 28624亿元，较前一日有所上

升。         

行业方面，30个中信一级行业有 6个上涨，其中通信、农林牧渔及电子涨

幅居前，而有色金属、钢铁及食品饮料则跌幅较大。概念方面，光模块、生物

育种及先进封装等指数表现活跃。                                       

                

➢  驱动因素 

2月 1日出版的第 3期《求是》杂志将发表国家主席习近平的重要文章《走

好中国特色金融发展之路，建设金融强国》。文章指出，金融强国应当基于强

大的经济基础，具有领先世界的经济实力、科技实力和综合国力，同时具备一

系列关键核心金融要素。一是拥有强大的货币，在国际贸易投资和外汇市场广

泛使用，具有全球储备货币地位。二是拥有强大的中央银行，有能力做好货币

政策调控和宏观审慎管理、及时有效防范化解系统性风险。三是拥有强大的金

融机构，运营效率高，抗风险能力强，门类齐全，具有全球布局能力和国际竞

争力。四是拥有强大的国际金融中心，能够吸引全球投资者，影响国际定价体

系。五是拥有强大的金融监管，金融法治健全，在国际金融规则制定中拥有强

大话语权和影响力。六是拥有强大的金融人才队伍。 

当日 A股市场共 2453只个股上涨，2896只下跌，113 只持平。其中，230

只个股涨超 5%，299只个股跌超 5%；59只个股涨停，61只个股跌停。 国际市

场波动，或影响短期市场情绪。 
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新闻精要 

中共中央政治局就前瞻布局和发展未来产业进行集体学习，习近平发表重要讲话 

新华社报道，中共中央政治局 1 月 30日下午就前瞻布局和发展未来产业

进行第二十四次集体学习。中共中央总书记习近平在主持学习时强调，新一轮

科技革命和产业变革加速演进，前沿技术不断涌现，引领和支撑未来产业快速

崛起。要站在推进强国建设、民族复兴伟业的战略高度，立足客观条件，发挥

比较优势，坚持稳中求进、梯度培育，推动我国未来产业发展不断取得新突破。 

中国信息通信研究院余晓晖同志就这个问题进行讲解，提出工作建议。中

央政治局的同志认真听取讲解，并进行了讨论。 

习近平在听取讲解和讨论后发表重要讲话。他指出，培育发展未来产业，

对于抢占科技和产业制高点、把握发展主动权，对于发展新质生产力、建设现

代化产业体系，对于提高人民生活品质、促进人的全面发展和社会全面进步，

都具有重要意义。近年来，党中央高度重视，强化政策支持，推动未来产业发

展呈现良好势头。 

习近平强调，未来产业具有前瞻性、战略性、颠覆性等特点，需要科学谋

划、全局统筹。要聚焦“十五五”时期我国未来产业发展的主攻方向，科学论

证技术路线，提升前沿技术战略预判能力。要综合考虑国家战略需求、技术成

熟程度、要素支撑条件等因素，因地制宜、错位发展。要强化产业协同，推动

未来产业同新兴产业、传统产业相得益彰。 

习近平指出，科技突破的程度，很大程度上决定未来产业发展的速度、广

度、深度。要充分发挥新型举国体制优势，坚持“产业出题、科技答题”，加

大重点领域关键核心技术攻关力度，加强基础研究战略性、前瞻性、体系化布

局，加快科技成果转化应用。 

习近平强调，很多未来产业的兴起是靠企业一步步突破带动的。要发挥企

业主体作用，推动各类创新资源向企业集聚，大力培育核心技术领先、创新能

力强的科技领军企业和高新技术企业，引领带动产业向前沿和高端领域迈进。 

习近平指出，未来产业培育周期长、市场风险大，政策上要支持，政府要

做好服务。要完善财税等政策，大力发展科技金融，全方位做好人才培养、引

进、使用工作，在全社会营造鼓励创新的浓厚氛围。 

习近平强调，未来产业发展涉及面广，必须健全治理体系。要统筹发展和
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安全，探索科学有效的监管方式，防范相关风险，确保既“放得活”又“管得

好”。要深化国际合作，积极推动各方标准共建、规则共商、产业共促。各级

领导干部要加强科技前沿知识学习，努力做到知科技、懂产业、善决策。 

 

《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《走好中国特色金融发展之路，建设金融强国》 

新华社北京 1月 31日电 2月 1日出版的第 3期《求是》杂志将发表中共

中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《走好中国特色金融

发展之路，建设金融强国》。 

文章强调，党的十八大以来，我们积极探索新时代金融发展规律，不断加

深对中国特色社会主义金融本质的认识，不断推进金融实践创新、理论创新、

制度创新，积累了宝贵经验，逐步走出一条中国特色金融发展之路。第一，坚

持党中央对金融工作的集中统一领导。第二，坚持以人民为中心的价值取向。

第三，坚持把金融服务实体经济作为根本宗旨。第四，坚持把防控风险作为金

融工作的永恒主题。第五，坚持在市场化法治化轨道上推进金融创新发展。第

六，坚持深化金融供给侧结构性改革。第七，坚持统筹金融开放和安全。第八，

坚持稳中求进工作总基调。以上几条，明确了新时代新征程金融工作怎么看、

怎么干，是体现中国特色金融发展之路基本立场、观点、方法的有机整体。中

国特色金融发展之路既遵循现代金融发展的客观规律，更具有适合我国国情的

鲜明特色，与西方金融模式有本质区别。要坚定自信，在实践中继续探索完善，

使这条路越走越宽广。 

文章指出，金融强国应当基于强大的经济基础，具有领先世界的经济实力、

科技实力和综合国力，同时具备一系列关键核心金融要素。一是拥有强大的货

币，在国际贸易投资和外汇市场广泛使用，具有全球储备货币地位。二是拥有

强大的中央银行，有能力做好货币政策调控和宏观审慎管理、及时有效防范化

解系统性风险。三是拥有强大的金融机构，运营效率高，抗风险能力强，门类

齐全，具有全球布局能力和国际竞争力。四是拥有强大的国际金融中心，能够

吸引全球投资者，影响国际定价体系。五是拥有强大的金融监管，金融法治健

全，在国际金融规则制定中拥有强大话语权和影响力。六是拥有强大的金融人

才队伍。 

文章指出，建设金融强国，必须加快构建中国特色现代金融体系。一是科
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学稳健的金融调控体系，二是结构合理的金融市场体系，三是分工协作的金融

机构体系，四是完备有效的金融监管体系，五是多样化专业性的金融产品和服

务体系，六是自主可控、安全高效的金融基础设施体系。 

文章指出，推动金融高质量发展、建设金融强国，要坚持法治和德治相结

合，大力弘扬中华优秀传统文化，积极培育中国特色金融文化。一要诚实守信，

不逾越底线。二要以义取利，不唯利是图。三要稳健审慎，不急功近利。四要

守正创新，不脱实向虚。五要依法合规，不胡作非为。 

 

自然人按次纳税起征点提升至 1000 元 

国家税务总局发布公告，进一步调整优化自然人增值税起征点标准判定细

则。自今年起，按次纳税起征点标准由每次（日）销售额 500元提升到 1000

元，自然人发生出租不动产、通过“反向开票”销售报废产品等 6种特定情形

的，不再适用按次纳税 1000元的起征点标准，而是参照按期纳税直接适用月

销售额 10万元的起征点标准。 

 

英国首相斯塔默访华，双方达成 12项合作成果 

英国首相斯塔默于 31日结束对中国的为期四天的访问，这是自 2018年以

来英国首相首次访华。双方同意发展长期稳定的全面战略伙伴关系，并在经贸、

农食、文化、市场监管、执法合作等领域签署了 12个政府间合作文件。斯塔

默称此次访问具有“历史性”意义，中英双方同意建立高级别气候与自然伙伴

关系，恢复高级别安全对话，并原则同意恢复两国立法机构正常交往。中方考

虑对英国公民实施单方面免签政策。此次访问对中英关系未来发展具有重要意

义，双方在经贸领域的合作成果备受关注。(央视新闻) 

 

特朗普称伊朗正“严肃地”与美国对话 

美国总统特朗普 1月 31日称，伊朗正“严肃地”与美国对话，他希望能

达成双方都能接受的协议。 
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伊朗最高国家安全委员会秘书、最高领袖顾问拉里贾尼 1月 31日晚在社

交媒体发文，称“与人为制造的媒体战氛围相反，谈判架构正在逐步形成”。

国际媒体对此普遍解读为，伊朗朝与美国开始谈判的方向取得进展。 

近期，美国持续向伊朗施压，在中东地区部署包括航空母舰在内多艘军舰，

威胁军事干涉。 

2018年，美国单方面退出伊核协议，随后重启并新增一系列对伊制裁措施。

2025年 4月起，就伊朗核问题和美国解除对伊制裁问题，伊朗与美国举行五轮

间接谈判。第六轮谈判原定同年 6月 15日举行，因以色列突袭伊朗而取消。

以伊 12天冲突期间，美国轰炸伊朗核设施。伊美谈判自此中断。（央视新闻） 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，中国 1月官方制造业 PMI为 49.3%，环比下降 0.8

个百分点；非制造业 PMI为 49.4%，下降 0.8个百分点；综合 PMI产出指数为

49.8%，下降 0.9 个百分点。国家统计局指出，1月份，部分制造业行业进入传

统淡季，加之市场有效需求仍显不足，制造业景气水平有所回落。受建筑业等

行业景气度下降等因素影响，1月非制造业商务活动指数有所回落，金融市场

活跃度较高。 

国家税务总局分析显示，2025 年，在以旧换新政策带动下，冰箱等日用家

电零售业、燃气灶等厨具卫具零售业、手机等通信设备零售业销售收入同比分

别增长 17.4%、12.9%和 18.6%，消费需求加速释放。以旧换新行动有力拉动着

乡村消费，2025 年乡镇及以下地区家电订单量同比增长 64%，用户数增长 38%。 

2025年我国造船业三大指标继续领跑全球，连续 16 年保持世界第一。数

据显示，2025 年我国造船完工量 5369 万载重吨，同比增长 11.4%，占全球市

场总量的 56.1%；新接订单量 10782 万载重吨，占比为 69%；截至 12月末，手

持订单量 27442 万载重吨，同比增长 31.5%，占比为 66.8%，手持订单量再创

历史新高。 

国内多家车企公布1月份销量情况，大多数实现销量同比增长。具体来看，

零跑汽车 1月交付 32059辆，同比增长 27%；小米汽车交付量超过 3.9万辆；

蔚来交付新车 27182辆，增长 96.1%；长城汽车销量达 9.03万辆，增加 11.59%；

赛力斯新能源汽车销量达 43034辆，增长 140.33%；广汽集团汽车销量达 11.66
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万辆，增长 18.47%；理想汽车交付新车 27668辆，下滑 7%以上。 

中国房地产指数系统调查数据显示，1月百城二手住宅均价为 12905元/

平方米，环比下跌 0.85%，同比下跌 8.67%。新房方面，1 月，成都、上海、杭

州等城市均有高端改善楼盘入市，带动百城新房价格环比结构性上涨。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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