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融资融券交易主要交易规则

（2024 年 8 月）

引言：

为使国新证券融资融券客户充分了解并熟练掌握融资

融券交易主要交易规则，国新证券根据融资融券业务有关法

律、行政法规、规章、业务规则及我司业务规则提炼整理本

交易规则。

本交易规则主要包括担保品交易、融资交易、融券交易

及与融资融券交易密切相关的交易规则。

一、交易前准备

（一）有足额融资、融券授信额度

投资者融资买入金额或融券卖出成交金额不能超过其

可用融资/融券授信额度。

如投资者授信额度不足，可以通过线上自助申请变更授

信额度，变更后总授信额度小于 500 万元的，实时生效；变

更后总授信额度大于等于 500 万元的，经我司审批通过后生

效。投资者也可以通过临柜向我司申请变更授信额度。

（二）转入保证金



2

投资者首次交易前，需向信用账户转入保证金。当投资

者信用账户的保证金可用余额小于或等于零时不能进行融

资买入和融券卖出。

1、担保品划转：通过担保品划转，将普通账户的可充

抵保证金证券转入信用账户，划转时间为交易日的 9:00 至

15:00，当日划转证券于次一交易日进入信用账户。

2、银证转账：通过银证转账，将信用三方存管银行账

户的资金转入信用账户，转账时间为交易日的9:00至16:00，

实时到账。

● 温馨提示：

（1）投资者不能将我司可充抵保证金证券范围之外的

证券转入信用账户，信用账户开立当日不可以进行担保品转

入；

（2）仅计算现金及信用证券账户内证券市值总和的维

持担保比例超过 300%且符合我司集中度的情况下，客户可以

提取保证金可用余额中的现金、充抵保证金的证券。

二、担保品交易规则

（一）定义

担保品交易，又称普通交易，是指投资者使用自有资金

或证券，在信用账户中买入或卖出可充抵保证金证券的行

为。
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（二）普通账户交易、担保品交易和融资交易的主要区

别

比较点 普通账户交易 担保品交易 融资交易

资金来源 客户自有资金 客户自有资金 客户向证券公司借入的资金

交易标的
交易所上市

的所有证券

我司确定的可充抵

保证金证券
我司确定的融资标的证券

交易期限 不受限制 不受限制
合约期限不超过 6 个月，

满足条件可展期

（三）主要交易要素

1、交易范围：我司在官网及交易终端公布的可充抵保

证金证券名单。

2、交易方式：竞价交易、大宗交易、盘后定价交易（适

用科创板和创业板股票）。

3、交易数量和申报价格：和普通账户交易一致。

三、融资交易规则

（一）定义

融资交易是指投资者向证券公司提供担保物，借入资金

买入证券的行为。

（二）主要交易要素

1、交易范围：我司在官网及交易终端公告的融资标的。

2、交易杠杆：投资者融资买入证券时，融资保证金比

例不得低于 80%。
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3、交易方式：竞价交易（包括限价委托和市价委托）。

4、交易菜单：融资买入。

5、交易数量和申报价格：和普通账户交易一致。

（三）融资负债偿还

1、偿还方式：客户融资买入证券后，可以通过卖券还

款或直接还款的方式向证券公司偿还融资负债。

2、偿还时间：投资者可以在融资合约到期前，部分或

全部归还融资负债。

3、偿还顺序：

（1）“卖券还款”的偿还顺序

● 情形 1：默认方式，不选择“优先偿还合约利息”（或

“优先还息”）：

①对于客户持有多笔融资合约的，先偿还本券合约（卖

券还款证券与之前融资买入证券相同）对应融资负债，后归

还非本券合约对应融资负债。

客户账户持有

合约情况
拟还款合约 还款顺序

多笔融资合约

本券合约 1.按照融资合约到期日先后顺序，先偿还先到期融资合

约融资负债，后偿还后到期融资合约融资负债；

2.融资合约到期日为同一天的，先偿还先开仓融资合约

融资负债，后偿还后开仓融资合约融资负债。
非本券合约

②一笔融资合约，先偿还利息，再偿还本金和费用。

③若融资合约偿还后，卖出资金仍有剩余，将记增为客

户自有资金。
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● 情形 2：选择“优先偿还合约利息”（或“优先还息”）

①先按合约到期顺序偿还合约利息；

②融资合约利息偿还后，先偿还本券合约对应本金和费

用，后偿还非本券合约对应本金和费用。

（2）“直接还款”的偿还顺序

● 情形 1：默认方式，不选择“指定合约”

①按照融资合约到期日先后顺序，先偿还先到期融资合

约融资负债，后偿还后到期融资合约融资负债；

②融资合约到期日为同一天的，先偿还先开仓融资合约

融资负债，后偿还后开仓融资合约融资负债；

③一笔融资合约，先偿还利息，再偿还本金和费用。

● 情形 2：选择“指定合约”

①先偿还指定融资合约融资负债；

②后按照融资合约到期日先后顺序，先偿还先到期融资

合约融资负债，后偿还后到期融资合约融资负债；

③一笔融资合约，先偿还利息，再偿还本金和费用。

（三）交易所风险控制：

1、单只股票的融资监控指标达到 25%时，交易所可以在

次一交易日暂停其融资买入，并向市场公布。该股票的融资

监控指标降低至 20%以下时，交易所可以在次一交易日恢复

其融资买入，并向市场公布。
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2、单只交易型开放式指数基金的融资监控指标达到 75%

时，交易所可以在次一交易日暂停其融资买入，并向市场公

布。该交易型开放式指数基金的融资监控指标降低至 70%以

下时，交易所可以在次一交易日恢复其融资买入，并向市场

公布。

四、融券交易规则

（一）定义

融券交易是指投资者向证券公司提供担保物，借入证券

并卖出的行为。

（二）主要交易要素

1、交易范围：我司在官网及交易终端公告的融券标的。

2、交易杠杆：投资者融券卖出时，融券保证金比例不

得低于 100%。其中，投资者为私募证券投资基金的，融券卖

出时，融券保证金比例不得低于 120%。

3、交易方式：交易所规定，融券卖出委托仅支持限价

申报、不支持进行市价申报。

4、交易菜单：融券卖出。

5、交易数量：和普通账户交易一致。

6、申报价格：融券卖出的申报价格不得低于该证券的

最新成交价；当天没有产生成交的，申报价格不得低于其前

收盘价。低于上述价格的申报为无效申报。对于交易型开放

式指数基金进行融券卖出不受前款规定的限制。
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● 举例：

最新成交价 7.07 元。

融券卖出有效申报价格：7.07 元-7.85 元。

融券卖出无效申报价格：6.43 元-7.06 元（废单）。

（三）融券卖出资金的资金用途

未了结相关融券交易前，投资者融券卖出所得价款除以

下用途外，不得另作他用：

1、买券还券；

2、偿还融资融券相关利息、费用和融券交易相关权益

现金补偿；
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3、买入或申购证券公司现金管理产品、货币市场基金

以及交易所认可的其他高流动性证券。我司可以根据市场情

况调整投资者可以买入或申购前述资产的名单；

4、证监会及交易所规定的其他用途。

（四）融券负债偿还及偿还顺序：

1、偿还方式：投资者融券卖出后，自次一交易日起可

以通过买券还券或现券还券的方式偿还融入证券。

2、偿还时间：投资者可以在融券合约到期前，部分或

全部归还融券负债。

3、偿还顺序：

（1）融券负债偿还顺序

1）按照融券合约到期日先后顺序，先偿还先到期融券

合约，后偿还后到期融券合约；

2）融券合约到期日为同一天的，先偿还先开仓融券合

约，后偿还后开仓融券合约；

（2）融券利息归还

1）系统自动扣收：投资者因融券合约产生的融券利息

在借入证券全部归还日由我司系统自动扣收，投资者账户资

金不足的，我司随时进行补扣。

2）客户主动归还：投资者可以通过“融券利息归还”

菜单归还融券利息。
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①默认顺序：按照融券合约到期日先后顺序偿还融券利

息。

②指定合约：先偿还指定合约融券利息，再按照融券合

约到期日先后顺序偿还融券利息。

（五）交易所风险控制

1、单只股票的融券余量达到该股票上市可流通量的 25%

时，交易所可以在次一交易日暂停其融券卖出，并向市场公

布。该股票的融券余量降低至 20%以下时，交易所可以在次

一交易日恢复其融券卖出，并向市场公布。

2、单只交易型开放式指数基金的融券余量达到其上市

可流通量的 75%时，交易所可在次一交易日暂停其融券卖出，

并向市场公布。该交易型开放式指数基金的融券余量降至

70%以下时，交易所可以在次一交易日恢复其融券卖出，并

向市场公布。

（六）权益补偿

投资者融入证券后、归还证券前，证券发行人派发现金

红利、股票红利或转增股份、向证券持有人无偿派发证券、

向证券持有人配售股份、增发新股、发行权证、可转债、证

券持有人有优先认购权的证券的，投资者应当向我司补偿与

所融入证券可得利益相等的证券或资金。

五、其他重要交易规则
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（一）证券公司可以调整可充抵保证金证券范围及其折

算率、标的证券范围及其保证金比例。

（二）投资者可以通过信用账户参与新股申购、新债申

购、配股、配债、可转债转股等业务。

（三）投资者不得通过信用账户参与定向增发、股票交

易型开放式基金和债券交易型开放式基金申购及赎回、债券

回购、预受要约、行使现金选择权或国债逆回购等业务。

（四）投资者提交的交易指令，将使证券公司融资、融

券规模超过其可提供的融资资金、融券品种及数量上限的，

证券公司有权拒绝执行。在融资融券规模范围内的，按照时

间优先确定。证券公司不保证投资者需要融资融券时，都能

够得到所需要的资金或证券。

（五）投资者通过信用账户参与创业板、科创板、北交

所交易、可转债、公募 REITs 等业务，需单独申请开通相关

业务权限后方可参与。

（六）特殊客户及股份的规定

1、投资者持有上市公司限售股份的，不得融券卖出该

上市公司股票，且不得将其普通证券账户持有的上市公司限

售股份提交为担保物。

2、个人投资者持有上市公司在全国中小企业股份转让

系统挂牌前取得的股票以及由上述股票孳生的送、转股的，

不得将其持有的该上市公司股份提交为担保物。
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3、个人投资者持有上市公司解除限售存量股份的，不

得将其持有的该上市公司股份提交为担保物。

4、上市公司董事、监事、高级管理人员、持有上市公

司股份 5%以上的股东，不得开展以该上市公司股票为标的证

券的融资融券交易。

六、集中度

投资者在信用账户进行交易，需满足我司的集中度要

求，具体详见我司官网-融资融券-信息公示-业务参数

（https://www.crsec.com.cn/business/rzrq_02_6.html）

七、信用账户预警、追保及平仓规则

（一）警戒线、追保线、平仓线、清偿平仓线

1、一般情况下，警戒线为 150%、追保线为 140%、平仓

线为 130%、清偿平仓线为 115%。

2、我司有权根据融资融券合同调整投资者警戒线、追

保线、平仓线、清偿平仓线。

3、我司有权对信用账户持仓集中度较高、风险证券（以

我司确定的名单为准）持仓集中度较高的客户，提高警戒线、

追保线、平仓线。

● 具体标准如下：

客户类型 警戒线 追保线 平仓线

正常客户 150% 140% 130%

https://www.crsec.com.cn/business/rzrq_02_6.html
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风险证券总市值/信用账户总资产≥80% 160% 150% 140%

80%≤单一证券市值/信用账户总资产＜90% 160% 150% 140%

单一证券市值/信用账户总资产≥90% 170% 160% 150%

（二）预警

当投资者信用账户日终清算后维持担保比例低于警戒

线时，我司将按照融资融券合同约定向投资者发出预警通

知，提示投资者注意交易风险。

（三）追加担保物

当投资者信用账户任意交易日（T 日）日终清算后维持

担保比例低于平仓线时，我司通知投资者追加担保物，投资

者应在 T+1 个交易日 16:00 前及时追加担保物，使得投资者

在 T+1 交易日 16:00 的维持担保比例不得低于我司规定的追

保线。

（四）强制平仓

1、当投资者信用账户任意交易日（T 日）日终清算后维

持担保比例低于平仓线时，投资者未在 T+1 交易日 16:00 前

追加担保物或了结融资融券负债或采取我司认可的其他方

式，使得投资者在 T+1 交易日 16:00 的维持担保比例达到我

司规定的追保线的，我司有权自 T+1 交易日 18:00 起对投资

者实施强制平仓收回部分或全部债权。
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2、当投资者信用账户当日（T 日）盘中（交易时间）维

持担保比例低于清偿平仓线时，我司有权在 T 日起任何交易

时间对投资者实施即时强制平仓收回部分或全部债权。

3、当投资者融资融券债务到期时未按时偿还融资融券

负债，我司有权自融资融券债务到期日 18:00 起对投资者实

施强制平仓收回相应债权。

4、其他涉及强制平仓情形详见融资融券合同相关约定。

八、合约展期

（一）合约期限

融资、融券期限自客户实际使用资金或使用证券之日起

计算，融资、融券期限最长不得超过 6 个月。

合约到期前，客户在符合展期条件的情况下，可以向证

券公司申请办理展期，每次展期的期限不得超过 6 个月。

（二）展期条件

投资者进行融资融券合约展期需满足我司的展期条件，

具体详见详见我司官网-融资融券-信息公示-业务参数

（https://www.crsec.com.cn/business/rzrq_02_6.html）

（三）展期方式

符合展期条件的投资者，在合约到期前 15 个交易日内，

可通过我司交易终端（手机 APP、通达信 PC）提交展期申请。

https://www.crsec.com.cn/business/rzrq_02_6.html
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【免责声明】本交易规则为国新证券根据融资融券业务有关

法律、行政法规、规章、业务规则及我司业务规则提炼整理

的融资融券业务投资者教育材料。本交易规则中的内容不构

成任何投资建议。如交易规则描述内容与监管规定、交易系

统、融资融券合同及国新证券最新公告存在不一致的，则以

监管规定、交易系统、融资融券合同及国新证券官网公告为

准。国新证券对本交易规则所涉及的内容力求准确和完整，

但并不对其准确性和完整性作出任何保证，也不对任何因直

接或间接使用本交易规则内容而造成的损失承担任何法律

责任。在遵守中国有关法律与本声明的前提下，任何机构或

个人可基于非商业目的浏览或下载本交易规则的内容。未经

书面许可，任何机构或个人不得以向他人出售牟利为目的，

使用本交易规则的任何内容。

【温馨提示】为提升客户服务体验，国新证券将根据业务变

化不时修订、完善本交易规则，敬请您及时关注交易规则的

变化。


